
•               ตัวเลขการส่งออกของไทยเดือนสิงหาคม 2568 ขยายตัว 5.8% YoY นับเปน็การขยายตวัตอ่เนื่องเปน็เดือนที ่14 อย่างไรก็ดี มีอัตรา

ที่ชะลอลงหลังจากที่สหรัฐฯ เริ่มบังคับใชม้าตรการภาษีศุลกากรตอบโต้ โดยสินค้าอตุสาหกรรมเติบโตสูงสุดถึง 11.2% YoY โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์

และส่วนประกอบ ขณะที่สินค้าเกษตร หดตัวลงจากการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงและอุปสงค์อ่อนแอ ส าหรับแนวโน้มการส่งออกในชว่งที่เหลือของ

ปี 2568 กระทรวงพาณิชยค์าดว่าจะยังคงขยายตัว แม้จะเผชิญกับปัจจยักดดันจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีช่ะลอตวัและการแข็งค่าของเงินบาท  

องค์การเพ่ือความรว่มมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (OECD) ปรบัเพ่ิมคาดการณก์ารเตบิโตของเศรษฐกิจโลกในปนีีอ้ยูท่ี่ 3.2% โดยเพ่ิมข้ึนจาก

ที่คาดการณ์ไว้ที่ 2.9% เม่ือเดือนมิถุนายน โดยปัจัยทีป่รบัเพ่ิมข้ึนมาจาก เศรษฐกิจโลกในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 มีความแข็งแกร่งกว่าที่คาดการณ์

ไว้ การผลิตภาคอตุสาหกรรมและการค้าได้แรงหนุนจากการส่ังซื้อล่วงหน้าก่อนปรบัข้ึนภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ประกอบกับการลงทุนที่แข็งแกร่งเกี่ยวกับ

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ช่วยหนุนเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และการสนับสนนุทางการคลังของรัฐบาลจีนมีน ้าหนักมากกว่าอุปสรรคทางการค้าและปัญหาในภาค

อสังหาริมทรัพย์ 

1 

• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ที่เลือกลงทุนเอง ท่านสามารถพิจารณามุมมองการลงทุนตามความเห็นของบริษัท เพื่อประกอบการตัดสินใจของท่าน ดังตาราง

ด้านล่าง 

 

Note:  และ→ แสดงถึงการปรับเปลี่ยนจากสัปดาห์ก่อนหน้า 

 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางสง่ผลให้ อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลมีความผัน

ผวนในระยะสัน้ อย่างไรก็ดี ตราสารหน้ีไทยยังสามารถใช้กระจายความเสีย่งในพอรต์การ

ลงทุนได้ โดยเปน็สนิทรพัย์ท่ีสามารถลดความแกว่งตัวของพอรต์การลงทุนในกรณีท่ีเกิด

ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ

KFAFIX-A
K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
Fed คงอัตราดอกเบีย้ ขณะท่ีเงินเฟ้อสงูข้ึนต่อเน่ืองจากสงคราม US-Iran 

ตลาดแรงงานยังเปราะบาง นโยบายการเงินยังข้ึนกับตัวเลขเศรษฐกิจ
KF-CSINCOME UINC-N

ตราสารทุนต่างประเทศ

แม้สถานการณ์ในตะวันออกกลางยังไม่แน่นอน แต่ผลกระทบยังค่อนข้างจ ากัด 

นอกจากน้ีการเติบโตของก าไรเริม่ขยายตัวไปยังบรษัิทนอกกลุม่เทคโนโลยี ท าให้เราปรบั

มุมมองเปน็บวกต่อการลงทุนในหุ้นโลก

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

ตราสารทุนเอเชีย

แปซิฟกิ (ไม่รวมญ่ีปุ่น)

การพัฒนาเทคโนโลยียังมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง (AI Super Cycle ) และเปน็แรง

ขับเคลือ่นส าคัญโดยเฉพาะตลาดเอเชียเหนือ โดยก าไรมีแนวโน้มเติบโตสงู ขณะท่ีมูลค่า

หุ้นยังไม่แพงเมื่อเทียบกับหุ้นสหรฐัฯ จึงเปน็โอกาสในการกระจายการลงทุนออกจาก

ตลาดท่ีมี Valuation สงูแลว้ อย่างไรก็ตามการลงทุนในเอเซียมีแนวโน้มผันผวนสงู 

จากการกระจุกตัวของการปรบัข้ึนในกลุม่เทคโนโลยี จึงแนะน าลงทุนในกองทุนท่ีมีการ

ควบคุมความผันผวนให้ต ่ากว่าตลาด และมองเปา้หมายลงทุนระยะยาวเพ่ือโอกาสการ

เติบโตของเงินลงทุน

ES-ALOVE-UH -

Global Multi 

Asset Income

การกระจายการลงทุนในสนิทรพัย์คุณภาพดีท่ัวโลก ท่ีเน้นสรา้งกระแสรายได้ (Income) 

อย่างสม ่าเสมอ จะช่วยเพ่ิมเสถียรภาพและลดความผันผวนของพอรต์
ES-GAINCOME-UH-A K-GINCOME-A(A)

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเสีย่งในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก
น ้าหนักการลงทุน

กองทุน
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ขอ้แนะน าการลงทุน 

mInsight Weekly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 
ประเด็น 

การลงทุน 

 

สัปดาห์ที่ผ่านมา : (ณ วันท่ี 24 ก.ค. 2569) หุ้นโลก ปรับตัวลง 0.3% จากความกังวลต่อสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางที่ทวีความรุนแรงขึ้น ขณะที่ราคา

น ้ามันพุ่งสูงกว่า 100 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ส่งผลให้ตลาดกังวลว่าเงินเฟ้ออาจเร่งตัวขึ้น และเพิ่มโอกาสท่ีเฟด จะด าเนินนโยบายการเงินแบบเข้มงวดต่อเนื่อง ซึ่งเป็น

ปัจจัยกดดันต่อผลตอบแทนของสินทรัพย์เส่ียง ขณะท่ีหุ้นไทย ปรับตัวขึ้น 0.3% จากแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติและหุ้นกลุ่มพลังงานท่ียังได้รับอานิสงส์จากราคาน ้ามัน

ในตลาดโลกปรับตัวขึ้นจากสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง 

  

 

 
สรุปภาพรวมการลงทุน 

• กระทรวงการคลังปรับเพิ่มคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยปี 2569 เป็น 2.5% จากเดิม 1.6% โดยได้รับแรงหนุนจากการส่งออกที่คาดว่าจะขยายตัว 12.5% การลงทุน

ภาคเอกชนที่เติบโต 9.0% และการบริโภคภายในประเทศที่ทยอยฟื้นตัว พร้อมตั้งเป้าผลักดันปี 2569 ให้เป็นปีแห่งการลงทุน ผ่านมาตรการ Thailand Fast Pass ที่เป็นการเร่ง

ลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและการดึงดูดเงินลงทุนจากต่างชาติ ซึ่งช่วยให้มูลค่าการลงทุนจากต่างชาติในช่วงครึ่งปีแรกเพิ่มขึ้น 68.3% อย่างไรก็ตาม กระทรวงการคลังยังคงติดตามความเส่ียง

จากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง นโยบายภาษีของสหรัฐฯ และภัยแล้งจากปรากฏการณ์ซุปเปอร์เอลนีโญ ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในระยะต่อไป 

• ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมเดือนกรกฎาคม โดยคงอัตราดอกเบี้ย Deposit Facility ที่ 2.25%, Main Refinancing Operations ท่ี 

2.40% และ Marginal Lending Facility ที่ 2.65% ผลการประชุมดังกล่าวสะท้อนท่าทีที่ต้องการรอประเมินผลกระทบของราคาพลังงานต่อเงินเฟ้อให้มีความชัดเจนมากขึ้น 

พร้อมท้ังส่งสัญญาณว่ายังมีความเป็นไปได้ท่ี ECB จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพิ่มเติม หากราคาพลังงานท่ีปรับสูงขึ้นจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางส่งผลให้แรงกดดันด้านเงินเฟอ้

ยืดเยื้อ โดย ECB ยังคงยึดแนวทางด าเนินนโยบายการเงินอย่างระมัดระวังและพิจารณาจากข้อมูลเศรษฐกิจในแต่ละช่วงเวลา (data-dependent) ขณะที่ตลาดยังคาดการณ์ว่า 

ECB อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกอย่างน้อย 2 ครั้งภายในปีนี้ โดยเฉพาะในการประชุมเดือนกันยายน หากความเส่ียงด้านเงินเฟ้อจากราคาพลังงานยังคงอยู่ 

ท่ีมา: Innovestx, Reuters, ฐานเศรษฐกิจ 

ท่ีมา: SCBS, ประชาชาติธุรกิจ,กรงุเทพธรุกิจ, Reuters 
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ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 2.52% 7.08% 2.52% 10.49% 6.89% 1.65% 4.02% 

Advanced (เสีย่งสงู) 1.86% 5.00% 1.86% 8.42% 6.42% 1.93% 4.31% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 1.33% 3.82% 1.33% 6.76% 5.57% 2.26% 3.88% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 0.05% 2.61% 0.05% 4.93% 4.94% 2.16% 3.51% 

Low Risk (เสีย่งต า่) -0.41% 1.31% -0.41% 3.00% 4.10% 2.17% 2.92% 

                                                                                                                                                                                                         ข้อมูล ณ 30/6/2569 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุนแบ่ง

ตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสูง), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการด าเนินงาน    

ที่แสดงจะเป็นการเชือ่มต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสี่ยง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 

 

 

KFAFIX-A 10%

KF-CSINCOME 15%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 28%

LHGEQ-A 27%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 10%

Foreign Fixed 

Income 15%

Global Multi 

Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 60%

Gold 5%

Aggressive

KFAFIX-A 20%

KF-CSINCOME

25%

ES-GAINCOME-UH-A

10%

KKP GNP-H 18%

LHGEQ-A 17%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 20%

Foreign Fixed 

Income 25%

Global Multi Asset 

Income 10%

Foreign 

Equity 40%

Gold 5%

Advanced

KFAFIX-A 25%

KF-CSINCOME

35%ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 13%

LHGEQ-A 12%

ES-ALOVE-UH 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 25%

Foreign Fixed 

Income 35%
Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 30%

Gold 5%

Balanced

KFAFIX-A 30%

KF-CSINCOME

40%

ES-GAINCOME-UH-A

5%

KKP GNP-H 10%

LHGEQ-A 10%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 30%

Foreign Fixed 

Income 40%

Global Multi Asset 

Income 5%

Foreign 

Equity 20%

Gold 5%

Conservative

KFAFIX-A 45%

KF-CSINCOME

40%

KKP GNP-H 5%

LHGEQ-A 5%

K-GOLD-A(D) 5%

Thai Fixed 

Income 45%

Foreign Fixed 

Income 40%

Foreign 

Equity 10%

Gold 5%

Low Risk

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 



 


